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A KELER KSZF Zrt. Altalanos Uzletszabalyzata alapjan a CEEGEX azonnali piac garanciarendszere
az alabbiak szerint keriilt meghatarozasra.

Azonnali piaci biztositék szamitas

Az azonnali piaci biztositék szamitas két részbdl tevédik Ossze: az azonnali piaci aktivitas és a fizikai
hataridods ligyletek fizikai szallitasra keriilé tételeibél

Min_érték + Kerek. fel [Mgelivery(e+1) * (1 + AFA); 0]

M1y = max{ .
Kerek. fel [(Mforgalmi(t+1) + Mdelivery(t+1)) * (1 +AFA); 0]

ahol,

* M) : azonnali piaci biztositék igény EUR-ban

o AFA: a belfoldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori AFA %-ban meghatarozott mértéke,
mig a kiilfoldi gazpiaci kliringtag esetében - jelen szamitasban - 0%

o Kerek.fel: felfelé kerekités nulla tizedes jegyre

e Minimum biztositék érték = 0 EUR

Forgalmi rész meghatarozasa (Msorgaimi):

A biztositékszamitas vetitési alapja a naponkénti szallitasi napra vonatkozd netto6 vételarak adatsora
(7/7 napos bazison).

e Rovid atlag

R_atlag ( = Atlagha[(SN) a1, > 0]

ahol,

- d1 = 14: rovid visszatekintés elszamolasi napjainak szama
- SN: szallitas napi vételar (7/7 bontasban)

o Hosszu atlag

H_atlage = Atlagha[(SN)[t.dz]; >= R _atlag (»]

ahol,

- d2 = 365: hosszU visszatekintés elszamolasi napjainak szama
- SN: szallitas napi vételar (7/7 bontasban)
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o Eldretekintés id6horizontja (E):
Az eléretekintés id6horizontja a kovetkezo elszamolasi napig hatralévé napok szama.

Paraméter:

- hétfé, kedd, szerda, péntek: 2,
- csutortok: 3,
- hosszl hétvégek linnepnapok esetén nagyobb értéket is felvehet.

o Kalap:

Biztositékkovetelményt korlatozo felso érték.

Kalap(m) = Max(TN[t.dg])

ahol,

- TN: teljesitésnapi rendezend6 vételar adatsora
- d3 = 60: az adatsoron évé visszatekintés hossza

° Mforgalmi(t+1) érték

Mforgalmi(t+1)= Min(H_étlag(tH)*E; Kalap(m))

Fizikai szallitasra keriild tételek biztositék meghatarozasa (Myejiveryt+1):

A biztositékszamitas vetitési alapja a fizikai hataridés termékek szallitasi ciklusaban a napi
rendezend6 (delivery) vételarak adatsora.

Mauetiveryt+1)= D+1)+ De+2)

ahol,

e t: aszamitas napjanak datuma
e D: a fizetendd vételar
Poziciés limit:

KELER KSZF kedvezményezettséggel CEEGEX jogcimre zarolt biztositékeszkozok mindenkori értéke,
csokkentve a nyitott fizikai hataridods lgyletek, és a szallitasban lévo delivery ligyletek aktualis
biztositékigényével.

Poziciés limit =

n
((Beszkéz(t) - (1 + AFA)) - Mhata’ridé’s(t) - Mdelivery(t) + Svételér(t)) + Z K(V; E)napi

n=1
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ahol,

B eszkoz(t): CEEGEX jogcimre zarolt biztositékeszkozok aktualis értéke

AFA: belféldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori afa %-ban meghatarozott mértéke,
kilfoldi gazpiaci kliringtag esetében nem alkalmazott

M hataridés(t): nyitott CEEGEX hataridds iigyletek aktualis szamitott biztositékigénye

M delivery(t): szallitasi ciklusban lévé CEEGEX fizikai hataridés ligyletek aktualis szamitott
biztositékigénye

S vételar(t): t napi netto pénziigyi teljesitett vételar

K napi: pénziigyileg még nem teljesitett CEEGEX azonnali ligyletek kumulalt pénziigyi
eredménye, ahol V = vételi ligylet és E = eladasi ligylet

n: elszamolasi ciklusban lévd kereskedési napok szama

Budapest, 2017. szeptember12.

KELER KSZF Zrt.



